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汇通网讯——下周美国将公布有“恐怖数据”之称的零售销售数据，

同时有多名美联储官员将发表讲话。欧洲方面，德国和欧盟将公布 ZEW

经济景气指数，同时周五还将公布欧元区 4 月未季调 CPI 年率初值。

英国方面则着重关注周二公布的失业率数据，因此前英国三个月 ILO

失业率降至 1975年以来最低。亚洲方面，主要关注周三中国一系列经

济数据，同时还需要关注澳洲的就业数据，此外下周还将公布两大原

油月报。  

下周美国将公布有“恐怖数据”之称的零售销售数据，同时有多名美

联储官员将发表讲话。欧洲方面，德国和欧盟将公布 ZEW经济景气指

数，同时周五还将公布欧元区 4月未季调 CPI年率初值，这对于判断

欧洲通胀前景具有参考意义。英国方面则着重关注周二公布的失业率

数据，因此前英国三个月 ILO 失业率降至 1975年以来最低，若此次数

据依旧向好，将会淡化部分脱欧不确定性的影响并支撑英镑。亚洲方

面，主要关注周三中国一系列经济数据，这对于商品货币和原油等品

种的走向将产生直接的影响，同时还需要关注澳洲的就业数据，作为

澳洲经济为数不多的亮点对于澳元起到重要的支撑作用。此外下周还

将公布两大原油月报，这对于判断油市走向具有参考意义。 

 

周一（5 月 13 日）关键词：罗森格伦和克拉里达讲话 
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周一没有重要的经济数据，但是多名重要官员将发表讲话。 

 

首先是澳洲联储的德贝尔，本周二澳洲联储意外没有降息，且表达了

对于经济前景的乐观预期，但是这被市场解读为澳洲联储为即将到来

的大选降低不确定性，在 8月和 11 月仍有降息的可能，因此澳元先涨

后跌。短时间市场将从德贝尔的讲话中寻找线索，如果德贝尔讲话中

强调做出的决定是基于经济预期而非受政治因素影响，可能会给澳元

提供部分支撑，但是在更明确的经济数据公布前，料澳元走势有限。 

 

其次关注两名美联储官员的讲话。因本周 CPI数据不及预期，市场将

关注美联储对于通胀预期的表态。从此前克拉里达的讲话来看，她认

为通胀压力温和，总体保持稳定的水平。而本周 CPI数据尽管不及预

期，但是回归了 2%的水平，分析人士认为这不足以使得美联储改变立

场。因此市场将关注美联储作何解读。 

周二（5 月 14 日）关键词：英国失业率、欧元区和德国 ZEW 经

济景气指数、OPEC 月报 
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周二首先关注的英国 ILO失业率数据，因为此前英国三个月 ILO失业

率降至 1975年以来最低至 3.9%，市场预期本次将持平，这可能会缓解

市场对于英国脱欧不确定性的担忧情绪。但是从本周数据来看，英国

数据均符合预期或者好于预期，但是并未对英镑构成支撑，因市场的

焦点仍在于脱欧局势的进展上，包括英国被迫参与欧洲议会选举、梅

姨首相之位的去留以及是否会出现二次公投。因此除非数据进一步向

好，料对市场的提振作用有限。 

 

除此之外还需关注欧元区和德国的 ZEW 经济景气指数，尤其是德国，

市场预期将达到 5，远高于前值，如果符合预期这将是 2018年 3 月以

来最高水平，将会进一步缓解市场对于欧洲经济放缓的担忧。事实上

本周欧元已经开始出现一些反弹的迹象，因部分经济数据已经出现改

观，若 ZEW景气指数向好，可能会进一步提振欧元，欧元将有机会测

试 60 日均线于 1.1273。 

 



此外需密切关注 OPEC 原油月报。从最近几期月报来看，投资者主要关

注 OPEC月报中关于需求和产量的预期，伊朗和委内瑞拉出口和产量的

变化，这将对油市走向产生直接影响。此前 OPEC下调 2019 年全球石

油需求增长预测至 121万桶/日，同时预计 2019年原油平均需求为

3030 万桶/日，比此前预期下降 16 万桶/日。 

周三（5 月 15 日）关键词：中国一系列经济数据、IEA 月报、

美国零售销售月率，加拿大 CPI 

 

 

首先周三上午 10:00国家统计局将公布一系列中国经济数据，近期中

国经济数据对于市场的影响较为广泛，尤其是对大宗商品以及商品货

币，因此市场需密切关注。值得一提的是，中国 4 月规模以上工业增

加值年率的市场预期远低于前值，因此前该数据此前自 5.3 大幅走高

至 8.5，而 6.5%则处于平均水平附近，如果该数据意外维持高位，将

会推动商品货币和股市走高，并对金价构成压力。 
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其次是欧洲的三项数据，不过从市场预期看，料反应有限。需注意德

国的 GDP 数据已经连续两个季度小于等于 0，如果公布值好于预期可能

会强化市场对于德国经济复苏的信心，进而提振欧元。 

 

日内重中之重是美国零售销售月率，由于美国是消费驱动的经济体，

该数据不佳可能会使得美国经济前景有所恶化。目前市场的预期仅有

0.2%，远低于前值 1.6%，因此如果符合预期甚至不及预期，将是 2019

年以来最低水平，这可能会被市场认为是消费所产生的通胀压力下降

的重要因素，因而施压美元。 

 

最后需关注加拿大 CPI数据。近期加拿大和美国经济数据联动作用很

强，比如本周五美国 CPI数据不及预期碰上加拿大就业数据，美元兑

加元一度出现 70点的跌幅。但是需注意尽管加拿大的 CPI 数据仍处于

2018 年 4 月以来第二高水平，但是本周五公布的美国 CPI 回归了 2%的

水平，横向对比来看，市场可能会部分解读为加拿大通胀压力不足，

因此和前值持平甚至不及前值都会导致加元回落。如果该国 CPI意外

达到了 2%甚至更高的水平，加上美国零售销售远不及前值，这可能会

推动美元兑加元进一步走低。 

 

至于 IEA 月报，和 OPEC月报关注点类似，IEA 认为因美国制裁石油市

场正在紧缩，但全球需求可能会放缓。IEA 数据显示，委内瑞拉 3 月份

原油产量下降 27万桶/日至 87万桶/日，同时全球原油供应减少 34万
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桶/日。但是 IEA将 2019 年全球原油需求增速预期维持在 140万桶/日

不变。因此关注 IEA的预期是否会有改变。 

周四（5 月 16 日）关键词：澳洲就业数据、美国初请失业金人

数 

 

 

澳洲就业数据需着重关注。目前市场研判澳元走向的两条线索分别是

澳洲的通胀数据和澳洲的就业数据。和通胀疲软不同，澳洲的就业市

场仍相对强劲，这也是澳洲联储没有降息的一个重要因素。因此如果

该数据有走坏的迹象，料会强化市场对于澳洲联储 8月和 11月降息的

预期，反之则会使得澳元有所反弹。 

 

从市场的预期来看，市场预期失业率将持平，但是就业人口变动会减

少，由于就业人口变动是指失业人口占劳动人口的比例，因此意味着

劳动市场进一步改善，如果符合预期，将会推动澳元的进一步走高。 

 

其实是美国的初请失业金人数，此前市场预估是 22 万人，但是实际值



为 22.8万人，对美元构成小幅利空。如果此次数据能够回归 22 万人

甚至更低，可能会强化市场对于美国劳动市场的预期。 

 

同时公布的还有美国新屋开工率，尽管美国 90%的房屋交易都和成屋有

关。不过本次公布的数据市场预期远高于前值，这和近期美国房地产

市场复苏是匹配的，因此如果该数据符合预期，可能会对美元构成支

撑。 

周五（5 月 17 日）关键词：欧元区 CPI、密歇根消费者信心指

数、克拉里达和威廉姆斯讲话 

 

 

欧元区 CPI是关注的重点，因此当前欧洲央行不得不进一步推迟加息

的重要原因就是通胀过于疲软。目前市场的预期是 1.7%，如果符合预

期，这是 2019 年以来的最高水平，尽管距离 2%仍有一定的距离，但是

暗示欧洲经济复苏的迹象越发的明显，投资者需要结合本周早些时候

公布的一系列经济数据，如果均表现良好，将会进一步强化市场的信

心并推高欧元。 
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值得注意的是自 5月 18 日起，澳洲将举行大选。尽管此次澳洲联储选

择维持利率不变以降低政治的不确定性。但是近期执政党自由党传递

的经济强劲的风声屡屡成为空头支票已经让其在民众心目中的地位大

幅削弱。 

 

分析人士认为，若自由党获胜，执政党交替这个不确定性的解除将在

短期暂时利多澳元。但倘若自由党失利，这种情况引发的不确定性将

利空澳元。而在民调来看，在选前两周，执政联盟保持着 8-10 个百分

点的落后幅度，情况似乎也正朝着更糟糕的方向发展。 

 

由于大选在周末进行，因此商品货币投资者需要注意减仓离场。  
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