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铁矿石：保持强势

 价格：铁矿石普氏62%Fe指数7月上涨5美元/吨，涨幅9.09%；铁矿石期货7月上涨33元/吨，涨幅7.71%。

 库存：铁矿石港口库存继续增加，上涨3.30%至10560（+337）万吨。钢厂铁矿石平均可用天数下降至21天。

钢材：本月稍显疲弱，原料端支撑价格

 主要产品价格：螺纹钢主力合约7月上涨75元/吨，涨幅3.21%；螺纹钢HRB400 20mm全国价格上涨158元/吨，涨幅6.76%；螺纹HRB400 20mm 

上海上涨190元/吨，北京上涨210元/吨，广州上涨190元/吨。唐山钢坯Q235上涨90元/吨，涨幅4.52%。

 利润：盘面利润19，下跌45元；现货利润104元，上涨38元；期现价差-85，在高产能的情况下，钢厂利润仍较为合理。

 库存：螺纹钢社会库存7月下跌8.38万吨至367.88万吨，跌幅2.23%；去年同期为555.9万吨，同比下跌了33.82%。

 产能：全国开工率78.04%（-1.70%）；唐山开工率72.56%（-10%），在产产能173.21（-40.97）万吨；唐山地区因为环保政策以及习近平到访

等原因限产，在产产能降幅较大。

 产量： 6月粗钢产量6946万吨；钢材产量10071.5万吨，创下历史新高！下半年供给侧改革力度将加大。

 进出口和表观需求量：6月粗钢表观消费量5609.53万吨；6月钢材表观消费量9091.50万吨，仍然保持高位。粗钢出口数量1163.66万吨，钢材出

口数量1094万吨，处于历史高位水平。另外，洪水过去后的灾后重建，也将是钢材需求的一个增长点。

 宏观：房地产等数据仍然保持较为强劲增长，6月累积新开工面积77536.96万平方米，同比增长14.90%；6月社会累积用电量27759.31亿千瓦时，

同比增长2.68%。

 风险点：下游需求不能维持较高增长；外国对中国钢铁加大反倾销力度影响出口；供给侧改革力度不及预期。

观点：本月钢材价格稍显疲弱，主要原因在于高开工率以及较高的生产利润，需求端的疲弱导致库存出现累积，这几个因素压制了钢材价格。

但是从后市来看，原料端的焦炭和铁矿石将会继续保持强劲上涨，压缩钢材利润，进一步支撑钢材价格，带动钢材价格震荡上行。另外，虽然库存

出现一定累积，但是仍然处在绝对低位，今年来看，上半年钢材整体需求仍然较好，下半年供给侧改革力度将会加大，这将进一步支撑钢材价格。

后市关注灾后重建需求以及下半年供给侧改革力度。
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一、铁矿石：价格保持强势

7月 涨跌 涨幅 6月 涨跌 涨幅
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表一：铁矿石价格

图1：普氏铁矿石价格指数:62%Fe 美元/吨 图2：铁矿石期货收盘价

资料来源：Wind、东方期货研究院

1.1价格铁矿石普氏62%Fe指数7月上涨5美元/吨，涨

幅9.09%；铁矿石期货7月上涨33元/吨，涨幅7.71%。

7月铁矿石保持强劲势头，虽然库存一直处于亿吨以

上的高位水平，但是铁矿石绝对价格较低、钢厂的高开

工率为铁矿石价格强势起到了支撑作用；特别是中国对

国外进口矿石进行反倾销诉讼，诉讼当晚，期货盘面已

以接近涨停予以反应，若未来真实行反倾销政策，铁矿

价格后期将有较大上涨空间！
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表二：铁矿石库存情况

图3：全国主要港口铁矿石库存万吨 图4：进口铁矿石平均库存可用天数

资料来源：Wind、东方期货研究院

1.2库存二月份全国主要港口港口库存增长337万吨，

继续保持在1亿吨以上；进口铁矿石平均库存维持在20

天以上。
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一、铁矿石：库存仍然高企
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二、钢材：本月稍显疲弱，原料端支撑价格

表三：主要钢材价格以及价差

7月 涨跌 涨幅 6月 涨跌 涨幅

+190 +8.26%

2339 +74 +3.27%

+170 +8.46%

+359

2250

螺纹钢:HRB400

20mm:北京
2370 +210 +9.72% 2160

+150 +7.14%

+60 +2.86%

盘面利润 19 -45 +70.25% 64 +324

期现价差 -85 -83 -4150.00%

价格（元/吨）

+170 +9.34%

螺纹钢:HRB400

20mm:上海

螺纹钢:HRB400

20mm:杭州

现货利润 66+38 +56.98%

-2

104

+190 +7.63% 2490

方坯Q235：唐山 2080 +90 +4.52% 1990

螺纹HRB400 20mm 2497 +158 +6.76%

期货价格（主力合

约）

螺纹钢:HRB400

20mm:广州
2680

2410 +160 +7.11%

+18.15%2412 +75 +3.21% 2337

2370 +190 +8.72% 2180

+66 +244.49%

-2 +0.70%

/

资料来源：Wind、东方期货研究院

2.1 价格：螺纹钢主力合约7月上涨75元/吨，涨幅3.21%；螺纹钢

HRB400 20mm全国价格上涨158元/吨，涨幅6.76%；螺纹HRB400 20mm 

上海上涨190元/吨，北京上涨210元/吨，广州上涨190元/吨。唐山钢坯

Q235上涨90元/吨，涨幅4.52%。

与铁矿、焦炭的强势不一样，本月钢材价格稍显疲弱，主要原因在于

高开工率以及较高的生产利润，需求端的疲弱导致库存出现累积，这几

个因素压制了钢材价格。

但是从后市来看，原料端的焦炭和铁矿石将会继续保持强劲上涨，压

缩钢材利润，进一步支撑钢材价格，带动钢材价格震荡上行。

另外，虽然库存出现一定累积，但是仍然处在绝对低位，今年来看，

上半年钢材整体需求仍然较好，下半年供给侧改革力度将会加大，这将

进一步支撑钢材价格。
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图5：螺纹钢期货收盘价(活跃合约)                                    图6：螺纹钢:HRB400 20mm 元/吨 图7：唐山方坯:Q235 元/吨 图8：全国主要城市螺纹钢价格 元/吨

资料来源：Wind、东方期货研究院
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二、钢材：本月稍显疲弱，原料端支撑价格
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2.2 利润：盘面利润19，下跌45元；现货利润104元，上涨

38元；期现价差-85，在高产能的情况下，钢厂利润仍较为合

理。

图9：利润和基差 图10：期现价差

资料来源：Wind、东方期货研究院

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

盘面利润 现货利润 期现价差

-700

-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

请参阅最后一页的信息披露和法律声明

二、钢材：利润较为合理
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表四：螺纹钢库存

图11：螺纹钢库存万吨 图12：螺纹钢库存和价格万吨

资料来源：Wind、东方期货研究院

7月 6月 涨跌 涨幅 同比 去年同期

螺纹钢社会库存（万
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2.3 库存：螺纹钢社会库存7月下跌8.38万吨至367.88万吨，

跌幅2.23%；去年同期为555.9万吨，同比下跌了33.82%。房地

产基建等行业传统淡季，需求放缓，库存下降幅度放缓，库存

仍处低位。

请参阅最后一页的信息披露和法律声明

二、钢材：淡季需求放缓，库存仍处绝对低位
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2.4 钢厂盈利状况：随着钢材价格的上涨，盈利钢厂在增

加，目前全国已有近8成钢厂（78%）盈利。虽然有近8成钢厂

利润，但是利润水平不高，与以往动辄500-1000利润不同，现

在100-200的利润是较为持续和合理的状况，预计盈利厂家数

量高这一情况还将维持。

图13：全国钢厂情况 图14：粗钢产能利用率 %

资料来源：Wind、东方期货研究院

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90
100

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

全国盈利钢厂 %（右轴） 全国检修钢厂(家）

75.80

81.12
82.00

79.24

72.0072.00
70.69

66.99

60

65

70

75

80

85

请参阅最后一页的信息披露和法律声明

二、钢材：钢厂盈利能力良好
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2.5 产能：全国开工率78.04%（-1.70%）；唐山开工率

72.56%（-10%），在产产能173.21（-72.59）万吨；唐山地区

因为环保政策以及习近平到访等原因限产，在产产能降幅较大。

图15：全国高炉开工率 %                                                 图16：唐山高炉开工率 %

资料来源：Wind、东方期货研究院
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二、钢材：习近平到访唐山、唐山环保等政策限制产能
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2.6 粗钢产量：6月粗钢产量6946万吨；钢材产量10071.5

万吨，创下历史新高！虽然一直进行供给侧改革，但是淘汰的

是过剩的和落后的产能，目前来看对实际产量影响不大。上半

年钢铁去产能1300万吨，与3年共去产能1.5-2亿吨的水平还有

差距，因此按照这个计划来看下半年供给侧改革力度将加大，

可能会对产量造成实质影响。

但是强劲的内需和出口仍然消化了如此高的产能。

资料来源：Wind、东方期货研究院

请参阅最后一页的信息披露和法律声明

二、钢材：6月钢材产量创下历史新高，下半年供给侧改革力度将加大
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图17：钢材产量 图18：粗钢产量
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2.7 进出口和表观消费量：6月粗钢表观消费量5609.53

万吨；6月钢材表观消费量9091.50万吨，仍然保持高位。粗钢

出口数量1163.66万吨，钢材出口数量1094万吨，处于历史高

位水平。

虽然产量仍然保持较高水平，强劲的内需吸收了大部分

产量，强劲的内需来源于国内房地产保持良好增长；另一部分

产量被较高的出口需求消化。另外，洪水过去后的灾后重建，

也将是钢材需求的一个增长点。
资料来源：Wind、东方期货研究院

请参阅最后一页的信息披露和法律声明

二、钢材：内需以及出口仍然强劲，关注灾后重建

图19：表观消费量 图20：进出口量
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2.8 宏观：房地产等数据仍

然保持较为强劲增长，6月累积

新开工面积77536.96万平方米，

同比增长14.90%；6月社会累积

用电量27759.31亿千瓦时，同

比增长2.68%。

图21：表观消费量 图22：消费端 图23：全社会用电量

资料来源：Wind、东方期货研究院
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二、钢材：宏观数据较为良好
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三、观点：原料端强势支撑钢材价格；关注灾后重建需求以及下半年供给侧改革力度

7月铁矿石保持强劲势头，虽然库存一直处于亿吨以上的高位水平，但是铁矿石绝对价格较低、钢厂的高

开工率为铁矿石价格强势起到了支撑作用；特别是中国对国外进口矿石进行反倾销诉讼，诉讼当晚，期货盘

面已以接近涨停予以反应，若未来真实行反倾销政策，铁矿价格后期将有较大上涨空间！

与铁矿、焦炭的强势不一样，本月钢材价格稍显疲弱，主要原因在于高开工率以及较高的生产利润，需求

端的疲弱导致库存出现累积，这几个因素压制了钢材价格。

从后市来看，原料端的焦炭和铁矿石将会继续保持强劲上涨，压缩钢材利润，进一步支撑钢材价格，带动

钢材价格震荡上行。

另外，虽然库存出现一定累积，但是仍然处在绝对低位，今年来看，虽然产量创下纪录，但上半年钢材整

体需求仍然较好，下半年供给侧改革力度将会加大，这将进一步支撑钢材价格。

后市关注灾后重建需求以及下半年供给侧改革力度。

风险点：下游需求不能维持较高增长；外国对中国钢铁加大反倾销力度影响出口；供给侧改革力度不及预

期。
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