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美元看跌？强加息预
期对此说不！
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• 美元：加息预期支撑美元，但市场疑似利好出尽，需等待市场检验。

• 英镑:  脱欧阴霾不散，英镑恐反弹无力。

• 欧元：欧洲经济数据不佳，美元强势将继续打压欧元。

• 澳元：澳洲就业数据强劲，但是注意回调调整的风险。

• 日元：GDP数据不佳，QQE还需时间验证。

• 人民币：1月份信贷同比少增4750亿元，拉低了货币供应量同比增速，保障了货币供应量同
比增速平稳。
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主要央行利率决议结果

央行 利率 现状

美联储 0.50-0.75% 维持

欧洲央行 -0.40% 维持

英国央行 0.25% 维持

日本央行 -0.10% 维持

澳大利亚央行 1.50% 维持

新西兰央行 1.75% 维持

瑞士央行 -0.75% 维持

加拿大央行 0.50% 维持



本周美元重要数据



美国CPI已及核心CPI年率图

本周公布的1月CPI指数

超过2%且超过预期指数

，核心CPI涨幅态势稳

定，有利推动加息和增

强美元反弹底气。



美联储加息暗示强烈

• 本周美联储公布的数据均显示美国经济呈上升，耶伦表示可能会采用多频率小幅度的加息策略保证美

国经济的稳定。多位美联储官员发表讲话支持年内加息3次甚至有超过3次的呼声。

• 基于美国亮丽的1月经济数据以及耶伦等美联储官员的鹰派言论

• 高盛周三上调了对美联储在2017年上半年升息的预期

• 摩根大通将下次升息的预期时间提前至5月，并预计今年升息两次

• 根据CME Group的FedWatch Tool，交易商目前在市场价格上反映美联储3月会议升息机率为31%



美联储加息预测

左图为美联储加
息预测，其中预
测下一次降息至
1.125%的概率呼
声最高约31%，

其次为加息至
1.375%和的概率
约为28%。



2.16特朗普新闻发布会摘要

• 美国时间2.16，特朗普召开的一次新闻发布会，期间特朗普展开猛烈炮轰让所有人为之震惊

• 炮轰媒体捏造俄罗斯事件，撇清与俄罗斯之间的任何关系和联系

• 对奥巴马产开强烈抨击，说奥巴马政府留给他一个烂摊子

• 最为关键的是，奥巴马政府期间政府债务飙升，目前美国政府债务已飙升至20万亿，而且债务上限期

限即将来临，如不得到解决，会给特朗普政府带来大麻烦

• 除了美国政府的债务压力，美联储的资产负债压力也非常之大，在如此双重压力之下，特朗普的大规

模减税政策将难以实施。若减少税收，美国政府将难以承受如此庞大的债务；美联储资产负债表现状

使特朗普的美元走弱势策略难以实施。

以上的言论打压美元走强也是情理之
中。毕竟以前多次重生太高的汇率会
导致特朗普的新政受到不小的打击。



为何本周美元未涨反跌？

• 市场对强势美元政策的担忧

• 国内外投资者态度的分歧

-因特朗普减税政策并不是那么受到海外投资者的欢迎，导致贸易保护主义可 能会打算将其资金遣返本国。

• 特朗普2.16的记者发布会上的态度，让很多投资者和分析师质疑特朗普推进其立法议程方面的效率问题。

• 最后美联储加息的不确定性：虽然耶伦发表鹰派言论，但并没有说，美联储预计的经济表现是否为今年生息3次提

供完备的依据，也没有透露首次升息可能在3月还是6月，目前多数分析师预计美联储在6月升息



本周英镑重要数据



英国风险事件继续拖累英镑

• 本周尾，英镑震荡上涨后回落

• 美原指数走软是英镑反弹的主要原因

• 投资者对零销售数据的良好预期以及显示数据的差距，对英镑走势打压

• 三月退欧大戏成为做空英镑的主要动力，在这个因素解决之前，英镑不会出现太大的逆转

，但是之后一旦英国顺利解决了外部的矛盾，那么英镑将会再次被估值，就目前看下来，

英镑低于公允价值。



GBP/USD
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英镑本周受欧元下挫
影响而下跌，前期建
议逢高抛英镑，后期
还有脱欧的不确定事
件恐将再次拖累英镑
走强。



欧元区数据较差

今值 预期 前值

德国四季度季调后GDP季环比初
值

0.4% 0.5% 0.2%

德国四季度工作日调整后GDP同
比初值

1.7% 1.8% 1.7%

德国四季度未季调GDP同比初值
1.2% 1.4% 1.5%

德国1月CPI同比终值
1.9% 1.9% 1.9%

德国1月CPI环比终值
-0.6% -0.6% -0.6%

意大利四季度GDP季环比初值
0.2% 0.3% 0.3%

意大利四季度GDP同比初值
1.1% 1% 1%

欧元区12月工业产出环比
-1.6% -1.5% 1.5%

欧元区12月工业产出同比
2% 1.7% 3.2%

欧元区四季度GDP季环比初值
0.4% 0.5% 0.5%

欧元区四季度GDP同比初值
1.7% 1.8% 1.8%
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从数据看，德国
GDP数据显示德国

四季度的经济恢
复不畅，但是德
国一月CPI数据符

合预期表明目前
德国的通胀符合
正常的恢复速度。
欧元区的GDP数据

也不及预期，其
中德国不及预期
应该是主要的原
因。



欧洲央行会议内容

• 今年4-12月每月购买600亿欧元资产，将低于当前800亿欧元/月的购债规模。欧洲央行称如有必要可能扩大QE计划
规模或延长期限。如有必要，每月资产购买规模可以再次提高至800亿欧元。

• 欧洲央行在会议纪要中还指出，目前在资本关键水平以及存款利率规则上有平衡的空间。 但是，以低于存款利率
的水平购买资产，其规模应该保持在最低水平，且应准备好再次调整证券借贷工具。

• 欧元区经济增速下行风险有所削弱，且经济增长风险已开始趋于平衡。

• 欧洲央行在会议纪要中也认为，欧元区潜在通胀缺乏上行的可信证据，但油价是通胀上升的推动因素，而第二轮
薪资效应可能只是缓慢出现。
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EUR/USD
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欧元周三早
上开始冲高，
技术上来看，
欧元此前进
入超卖区，
这一轮反弹
可能止步于
1.0693附近，

建议逢高抛
出欧元，下
周可能出现
欧元继续下
跌的可能。



日本数据依旧好坏参半

今值 预期 前值

四季度实际GDP季环
比终值

0.2% 0.3% 0.3%

四季度实际GDP年化
季环比终值

1% 1.1% 1.3%

四季度名义GDP季环
比终值

0.3% 0.5% 0.1%

四季度实际GDP平减
指数同比初值

-0.1% -0.2% -0.2%

12月工业产出环比
终值

0.7% - 0.5%

12月工业产出同比
终值

3.2% - 3%

12月设备利用指数
环比

0.6% - 3%
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日本四季度实际
GDP数据出炉显

示出日本经济恢
复放缓，目前看
来，QQE有可能

还没有完全的发
挥作用，还需要
一段时间的观察。
但是我们可以观
察到，12月工业

产出环比和同比
终值上升还是证
明日本经济恢复
有序 。



USD/JPY
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美日本周的
走势差强人
意，图中我
们可以看出，
周三在触及
60日均线后，

美日出现了
回调，下周
可能会对美
联储加息预
期进行炒作，
可以在113附

近时候买入
做多。



澳洲失业数据显示强劲
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今值 预期 前值

1月就业参与率 64.6% 64.7% 64.7%

1月就业人口变动 13.5K 10.0K 13.5K

1月失业率 5.7% 5.8% 5.8%

1月NAB商业景气
指数

16 - 11

1月NAB商业信心
指数

10 - 6

澳洲就业数据中，1月就业人口变动大大增加好于预

期和失业率低于预期，澳元受此影响走高。建议关注
2018澳大利亚的经济前景，澳洲联储最新的货币政

策声明暗示澳洲联储或将持续维持宽松的货币政策，
并处于等待和观望模式。但是澳洲联储仍有较大可能
在2017年再度降息，预计澳洲联储或将在11月降息
25个基点至1.25%，因此，仍然需要关注2018的经
济展望。



AUD/USD
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澳元本周再次触及
0.7733的位置，从去

年年底至今，澳元已
经涨了近7%，这个涨

幅在主要非美国家中
占据领先的位置。但
是很明显，澳元涨到
这个位置已经有点丧
失动能，2017年对于

中国经济的担忧可以
回阻挠澳元真正的强
势，建议逢高抛出澳
元。



中国经济数据亮眼

今值 预期 前值

1月M2货币供应同比 11.3% 11.3% 11.3%

1月M1货币供应同比 14.5% 20.2% 21.4%

1月M0货币供应同比 19.4% 8.9% 8.1%

1月新增人民币贷款 2030.0B 2440.0B 1040.0B

1月社会融资规模 3740.0B 3000.0B 1630.0B

1月CPI同比 2.5% 2.4% 2.1%

1月PPI同比 6.9% 6.5% 5.5%
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据统计局称，1月份，食品烟酒价格环比上涨1.7%，影响CPI环比上涨约0.50个百分点。其中，鲜菜价格上涨6.2%，
影响CPI上涨约0.16个百分点；鲜果价格上涨5.7%，影响CPI上涨约0.09个百分点；水产品价格上涨4.4%，影响CPI上
涨约0.08个百分点；畜肉类价格上涨2.4%，影响CPI上涨约0.11个百分点（猪肉价格上涨3.4%，影响CPI上涨约0.09
个百分点）；蛋价格下降1.7%，影响CPI下降约0.01个百分点。
1月份，其他七大类价格环比六涨一降。其中，教育文化和娱乐、其他用品和服务、交通和通信、医疗保健、居住、
生活用品及服务价格分别上涨1.6%、1.5%、1.4%、0.6%、0.3%和0.3%；衣着价格下降0.4%。
1月货币供应呈现了3种不同的状况，但是M2是我增速还是保持着与前期一样的速度，虽然1月份信贷同比少增4750亿
元，拉低了货币供应量同比增速，保障了货币供应量同比增速平稳。



USD/CNY
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人民币本周走强，因为
美元下跌以及向好的中
国经济数据。但是我们
要注意的是，去年年底
市场对于人民币贬值的
预期依然存在，而且央
行也会准许人民币适当
贬值，所以随着接下来
欧元区的不稳定性和美
联储加息的预期加强，
人民币可能再次进入贬
值通道。



总结

• 美元指数近期走势不稳，但是中长期依然看涨，短期可能因为各
种消息让美元指数震荡。

• 英镑近期出现的反弹幅度不大，依然持偏空态度。

• 澳元近2月涨幅较大，介于美元指数之后的看涨，澳元可能出现
一波大的回调。

• 人民币贬值压力依然存在，但是中国央行目前有加息传言，下跌
的幅度有限，可能也以震荡为主。
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