
对国际原油期货价格走势的观察-----

山雨欲来风满楼，阶段性大幅度修正势在必行！

修正目标：58美元以下！

（以美油期货主力合约连续图表为例） 邓维/2018.04.30 

我的观察结论：山雨欲来风满楼！阶段性大幅修正势在必行！

结合波浪理论，平行轨道理论和趋势线理论和CFTC持仓数据及消息面的综合，虽然国际油价年内的长期趋势整体依旧非常乐观；但就5月份来说，
我认为，美原油期货价格进一步走高的空间非常有限，但不排除还会再创新高的，这也仅仅只是属于强弩之末的尾声；一轮深幅的快速的洗盘性

质技术性回调在所难免且已正在酝酿之中，我认为，此轮美原油期货价.



• 格的回调目标位至少要跌破58.00美元，但美油期货价格此轮回调的最大目标位：55.00美元附近；因此，投资者近期追高买入，要特别谨慎！

• 一般来说，国外专业机构的趋势止损盘大多会集中设在200天均线附近，而止损盘聚集的地方就是美油期货价格此轮要去的地方。如果不出现

• 特别的情况，美油期货价格此轮回调的最大幅度，很难会跌破100周均线（市场2年成本线）。

• 分析理由如下：

• （技术分析部分）

• 1，（波浪理论）：

• 美原油期货价格自2016年2月11号的低点26.05美元上涨以来，结合波浪理论和CFTC持仓数据的综合，目前正运行在恢复性上涨的第三浪（主升

浪）的尾声阶段，第三浪的起点是从2017年6月21日的低点42.05美元开始演绎的，到目前为止，这一浪已经运行了第10个月了，以今年上半年

4月18日的高点69.55美元来计算的话，这一浪的涨幅达65.3%或27.5美元；当然，我认为，4月18日的高点69.55美元一定不是这一浪的终点；在

5月12日美国总统特朗普就2015年7月达成的美伊核协议做出退出决定之前可能还有新的高点，但空间已不大了，我认为，剩下的这点空间值得

欣赏，理性的投资者并不值得过分参与。

• 图一：美油的波浪划分



• 2 ，顺便说一下，美原油期货价格第一浪的起点是2016年2月11号的低点26.05美元，第一浪的终点是2016年6月9日的高点51.67美元；涨幅为

98.3%或25.62美元；根据波浪理论推动浪的运行原则之一，第三浪不是最短的浪！理论上来说，第三浪的高点至少在42.05+25.62=67.67美元之上；

而4月18日的高点在69.55美元，符合波浪理论中各推动浪之间的比例原则。

• 3，趋势线理论：

连接2016年2月11日的低点26.05美元和2018年1月25日的高点66.66美元，两点构成一条趋势线，在这里是时间跨越度达到2年的压力线，所对应的

技术压力位在71.50美元附近；因为油价曾经在1月25日当周的高点发生过了暴跌！

• 图二：较重要的趋势压力线



• 4，平行轨道理论：

• 连接第一浪的起点2016年2月11日的低点26.05美元和第三浪的起点2017年6月21日的低点42.05美元构成一条倾斜度超过45度的上升支撑线，再以
此上升趋势线，取第一浪的高点51.67美元做它的平行线，就得到一条平行轨道，目前，这条平行轨道的上轨对应的跨年度的技术压力位大概在
74.00美元附近；

• 图三：实用价值较高的平行轨道理论



• 5，美原油期货CFTC持仓数据解析

• 历史会重演，但不会简单的重演！

• 阶段性的”多逼空“”结束之后，接下来就是冷漠的”多杀多”！当时，美原油期货价格从今年1月25日的高点66.66美元快速跌到58.7美元，跌
幅达13%或8.59美元；



• 截止到4月24日当周的美原油期货的CFTC持仓数据里面掉期交易商的空头持仓和投机性空头持仓与今年1月25日见顶于66.66美元之后快速回落
13%的跌幅之前具有相识的数据特征。掉期交易商是国际原油市场上的活跃资金，他们是狼，是有高度控盘实力的大型的机构投资者；我的研
究经验表明，持续进行审慎缜密的CFTC持仓数据分析，可以得到前瞻性的且确定性较大的交易机会。春江水暖鸭先知！

• 5，消息面：



• 1，上周三，法国总统马克龙在访问美期间，向美国总统特朗普提交了一份新的伊核协议，期望以此打消特朗普对于现存协议的担忧。彭博社称，
特朗普似乎对马克龙的新方案很感兴趣，评价它是一份“拥有坚实基础的新协议”。围绕马克龙所提出的新的伊核协议方针，美方谈判代表已
经与欧盟代表进行了长达数周的讨论。但问题的关键在于：和法国总统马克龙一样，美方的谈判代表现在也无法保证特朗普究竟会否接受新方案。
法国总统马克龙称，一旦美国撤出伊核协议，就会导致全球地缘政治局势紧张程度加剧，令伊朗和美国未来行动陷入巨大的不确定性。

• 背景资料

• 1：美国、俄罗斯、中国、法国、英国和德国2015年和伊朗签署核协议，同意减免一系列对伊朗的制裁措施，条件是伊朗必须限制它的核计划。
而美国总统特朗普上台后不断批评这项协议有“灾难性的缺陷”，称它很“糟糕”，要求美国国会和欧洲国家修改协议条款。美国总统特朗普今
年年初曾要求修改伊核协议，称如果新方案无法令美方满意，他将在5月12日这一最后期限退出核协议。届时，对美国对伊朗的制裁豁免将失效，
对伊制裁将会重新生效，将由特朗普本人决定如何实施新的制裁。

• 背景资料



• 2：去年伊朗石油日均出口量大约为210万桶。比其石油更重要的是，伊朗掌控着霍尔姆斯海峡，每天途径此地的石油量约占世界石油需求量的
五分之一。而石油对于全球经济的平稳运行比铝更为重要。

• 2，在与德国总理默克尔会面后，特朗普称，西方必须“确保这个杀戮的政权不会接近核武器”。而默克尔称，虽然该协议“并不完美”，但她
表示这是“更大的中东局势的一部分”。签署各方将继续参与“非常密切的会谈”，以试图维持该交易。市场广泛认为，在德国总理默克尔与美
国总统特朗普会面之后，伊朗核协议可能暂时不会被撕毁。




	（与狼共舞之四）
	幻灯片编号 2
	幻灯片编号 3
	幻灯片编号 4
	幻灯片编号 5
	幻灯片编号 6
	幻灯片编号 7
	幻灯片编号 8
	幻灯片编号 9

