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汇通网讯——4 月 8 日-14 日，将由多位美联储官员发表讲话。美联储也将公布上次会议记

录，欧洲央行将举行货币政策会议。欧盟峰会将讨论脱欧，因为 4 月 12 日是现行计划中英

国脱欧的最后期限。数据方面，中国将公布 3 月份社融、通胀和进出口数据，此外美国 3 月

份 CPI，英国 2 月 GDP 等都有望给市场带来新的交易机会。  
4 月 8 日-14 日，非农数据公布后的第一周，照例将由多位美联储官员发表讲话。美联储也

将公布上次会议记录，欧洲央行将举行货币政策会议。欧盟峰会将讨论脱欧，因为 4 月 12
日(周五)是现行计划中英国脱欧的最后期限。 
 
数据方面，中国将公布 3 月份社融、通胀和进出口数据，此外美国 3 月份 CPI，英国 2 月 GDP
等都有望给市场带来新的交易机会。投资者敬请留意。 
 
周一(4 月 8 日)关键词：美国工厂订单 
 

 
 
周一通常宏观面重要指标偏少，当天需要留意的是美国 2 月工厂订单月率。市场预期大跌

0.5%。由于先前公布的 2 月美国制造业就业增长创 2017 年夏季来最弱水准，因此只有当出

现该数据明显好于预期的情况，美指才有可能挑战前高 97.517。 
周二(4 月 9 日)关键词：中国社融、IMF、美国 JOLTs 
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先行公布的中国 3 月 PMI 时隔数月重新站上荣枯线 50，表明中国在 2019 年春季伊始开局良

好。市场预期 3 月份社融较前值翻番，M2 供应年率上浮 0.2 个百分点。若数据不及预期，

澳元兑美元短线有望快速下挫近 10 个点。 
 
IMF 在先前公布的研究报告中称，贸易摩擦提高了投资成本。即便中美贸易磋商接近达成协

议，但美欧之间围绕汽车关税可能展开新的激烈交锋。因此 IMF 在当周发表的经济预测中，

大概率可能再度提到全球贸易问题。 
 
美国劳工稀缺现象进来加剧，2 月份受到恶劣天气影响，新增就业岗位大跌，职位空缺数据

有望继续维持在历史高位附近。 
周三(4 月 10 日)关键词：克拉里达、英国 GDP、欧洲央行利率决议、德拉基、美国 CPI、EIA、
美联储纪要、OPEC 
 

 
 
当天有本周重头戏——欧洲央行利率决议，行长德拉基随后将召开新闻发布会。由于担心经

济增长大幅放缓，欧洲央行上月改变了做法，将原计划的加息推迟至 2020 年，并让各银行

能重新获得超廉价的央行资金。 
 
欧洲央行的问题在于，经济增长正在急剧放缓，目前还没有任何反弹的迹象，这有可能使多

年来前所未有的货币刺激措施成果付诸东流。 
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前不久公布的会议纪要显示，欧洲央行决策者就超低利率对银行构成的风险展开了辩论，这

可能引发一场有关援助银行措施的辩论。可以预见，4 月份欧银声明及德拉基新闻发布会上

的措辞，鸽派色彩可能会略有收敛，欧元兑美元料在 1.12 关口附近展开拉锯。 
 
美联储副主席克拉里达 3 月底曾表示，如果经济意外陷入困境，美联储准备再推出非常规货

币政策。美联储年底前降息概率依然维持在 50%上方，预计克拉里达转变口风的可能性不大。 
 
美联储 3 月份预测今年将不会加息，并宣布 9 月停止缩减资产负债表规模。但是最近有多位

美联储官员对年内降息表达了反对意见，因此 3 月会议纪要的在于，决策层分歧是否已经加

大。 
 
美国 2 月 CPI 涨幅为近两年半最小，3 月份薪资年率回落，预计 3 月份 CPI 数据前景仍不乐

观，将支持美联储放弃今年加息的立场。 
 
高盛公司估计，相比英国 2016年年中公投脱欧之前的增长路径，英国GDP已经损失约2.5%，

表现落后于其他发达经济体，因不确定性打击投资。 
 
脱欧僵局加上天气原因，2 月份 GDP 指标对英镑构成利空的可能性仍较大，英镑兑美元预计

跌破前低 1.2978 和 1.2947。 
周四(4 月 11 日)、周五(4 月 12 日)关键词：中国 CPI、中国贸易帐、IEA、布拉德、威廉姆斯、

夸尔斯 
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中国 2 月 CPI 同比涨幅创 13 个月新低，且为连续第四个月回落。但 3 月份中国 PMI 时隔数

月重新站上荣枯线 50 上方，预计对消费端可能产生传导效应，3 月份 CPI 有望回升到 2%上

方。该指标对澳元短线影响在 10 个点左右。 
 
中国 2 月进出口数据大跌，有春节假期因素，但更多的是受到贸易摩擦影响，预计 3 月份贸

易帐数字有所企稳，但是在贸易谈判达成协议前，进出口表现很难恢复到以往水平。 
 
上周，纽约联储主席威廉姆斯表示，美国经济形势非常好，2019 年或 2020 年陷入衰退的可

能性“并不高”。圣路易斯联储主席布拉德表示，现在讨论降息还为时过早，感觉经济可能

反弹。 
 
而夸尔斯在美联储长久以来都偏政策鹰派。可以想见，在美国经济数据未呈现一边倒转衰的

情况下，让他们为年内降息预期背书的可能性很渺茫。 
 


